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VERTRIEB & STRATEGIE

Warum die spate BU
zur Bewdhrungsprobe wird

Eine hohe BU-Rente sichert den laufenden Lebensstandard, lost aber das Problem der Altersvorsorge nicht. Der
Gastbeitrag des Maklerhauses Pscherer zeigt, warum insbesondere eine spadt eintretende Berufsunfahigkert bestehende
Absicherungskonzepte unter Druck setzt und welche strukturellen Grenzen klassische BU-Losungen haben.

tritt der Berufsunfihigkeit ein

Resteinkommen erhalten. Dieses
fuhrt jedoch trotzdem haufig zu
einer sofortigen Einkommensliicke,
da es nicht ausreicht, um den bishe-
rigen Lebensstandard aufrechtzuer-
halten. Es miissen vorhandene Riick-
lagen oder Vermogen eingesetzt wer-
den. Gleichzeitig sinken die
kunftigen Rentenanwartschaften, da
deutlich weniger Beitrige in die
Altersvorsorge  flieBen.  Die
,BU-Rente zum Leben“ bis zur
Altersrente ist deshalb unverzicht-
bar. Sie stabilisiert den laufenden
Lebensstandard bis zum Rentenbe-
ginn. Das Altersversorgungsproblem
16st sie jedoch nicht.

In vielen Fillen bleibt nach Ein-

Eine hohe BU-Rente
allein reicht nicht

Versucht man die BU-Rente so zu
wahlen, dass sie neben dem Lebens-

AssCompact | Mdrz 2026

unterhalt auch die Altersvorsorge
sichert, musste oft bereits sofort die
maximal mogliche BU-Rente ver-
sichert werden. Je spater der Leis-
tungsfall eintritt, desto mehr misste
sie steigen, denn es bleibt immer
weniger Zeit fiir den Vorsorgeauf-
bau. Das ist in der Praxis kaum
machbar aufgrund begrenzter Dyna-
miken und einer ggf. andauernden
Angemessenheitsprifung.

Bleibt die BU hingegen aus, ent-
steht aus einer solchen ,hohen
BU-Rente” jedoch kein zusatzlicher
Vorsorgeeffekt. Es handelt sich um
einen reinen Risikoschutz ohne
Kapitalaufbau.

Trennung von Einkommen
und Altersvorsorge

Robuster ist eine Struktur, die
Einkommensschutz und Altersvor-
sorge konsequent trennt, aber
gemeinsam steuert, siche Grafik S. 59.

,BU-Rente zum Leben*: Sie si-
chert den laufenden Lebensstan-
dard bis zum Rentenbeginn
und bildet die Basis der Absi-
cherung.

»Sparplan mit BU-Airbag® Ein
sofort startender Sparplan baut
Alterskapital unabhingig vom
BU-Eintritt auf. Im Leistungsfall
tbernimmt der Versicherer die
Sparbeitrage und erhoht sie dyna-
misch (dynamisierte BU-Bei-
tragsbefreiung). Dieser ,,BU-Air-
bag* gleicht fehlende Vorsorge-
jahre aus und stabilisiert den
Altersvorsorgeaufbau.

Ein Sparplan im Versicherungs-
mantel mit Entnahmeplan kann
fur die Altersversorgung deut-
lich glnstiger sein als eine
Basis-/Rurup-Rente. Bei dieser
wird das Kapital zum Altersren-
tenbeginn in eine lebenslange
Rente umgewandelt. Dafiir wird
in der Praxis oft deutlich mehr
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Kapital benotigt als fiir einen
Entnahmeplan. Beim Entnah-
meplan kdnnen die Entnahmen
teils aus Ertrigen erfolgen, weil
Vermogen linger renditeorien-
tiert investiert bleiben kann.
Der Inflationsausgleich ist bei
der Basisrente unsicher, da Ren-
tenerhohungen meist gering
sind, und garantierte Rentenstei-
gerungen erhohen den Kapital-
bedarf zusitzlich. Steuerlich
kann die Basisrente dennoch
attraktiv sein, wenn kein oder
ein sehr spater BU-Eintritt und
eine hohe Lebenserwartung un-
terstellt werden; und die pro-
gnostizierten Rentenleistungen
tatsichlich eintreten.

e  Zusitzliche BU-Rente flirs
Alter®: Erganzend wird eine
zweckgebundene BU-Rente ver-
einbart, die nicht dem laufen-
den Lebensunterhalt dient, son-
dern gezielt als Vorsorgebudget.
Sie wird so dimensioniert, dass
Beitrage und Beitragsdynami-
ken, insbesondere die des Spar-
beitrags, bis zu einem spéten
BU-Eintritt bezahlbar bleiben
und im Leistungsfall ausrei-
chend wirken.

Da die Altersvorsorge parallel tber
Sparplan und BU-Airbag aufgebaut
wird, muss die BU-Rente nicht die
gesamte Vorsorgeleistung allein tra-
gen. Das entlastet die BU-Rente, re-
duziert den Anpassungsdruck und
erhoht die Chance, dass notwendige
spatere BU-Rentenerhohungen in
der Angemessenheitsprifung mog-
lich bleiben.

Robuste BU-Planung iiber
alle Szenarien hinweg

Eine Planung bis zu einem mog-
lichen spateren BU-Eintritt wirkt
auch in anderen Szenarien stabilisie-
rend. Wer auf einen spiten Leis-
tungsfall mit der vorgenannten
Struktur vorbereitet ist, schafft auto-
matisch Robustheit fur frihere
BU-Ereignisse. Tritt BU friher ein, ist
bereits Vorsorgekapital aufgebaut
und der BU-Airbag greift frither.
Bleibt die BU aus, starkt der fruh
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Die BU-Ubersetzung der Pscherer GmbH
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BU-Sparplan
mit BU-Airbag

(Teil 3)

Die Formel fiir eine optimierte BU-Beratung aus Sicht der Pscherer GmbH

begonnene Sparplan die Altersver-
sorgung dauerhaft. Die BU-Absiche-
rung bleibt aber kein Einmalpro-
dukt. Sie muss mitwachsen mit Ein-
kommen, Inflation, Lebensphasen
und sich verindernden Rah-
menbedingungen wie z. B. Rendi-
teerwartungen und dem Alters-
rentenbeginn.

BU-Professor macht
Einkommens- und
Vorsorgelogik transparent

Das von der Pscherer GmbH ent-
wickelte ~ BU-Beratungskonzept
,BU-Professor® inklusive Planungs-
software macht die Einkommens-
und Vorsorgelogik transparent.
Unterschiedliche ~ BU-Eintritts-
szenarien unter Einplanung der
jeweils anfallenden Steuer- und
Sozialversicherungsabgaben lassen
sich gezielt simulieren, bestehende
Absicherungskonzepte prifen und
strukturiert weiterentwickeln. Ein
kompaktes Instrument zeigt Ver-
sorgungsliicken und die Wirkung
der einzelnen Losungsbausteine —

abhingig vom BU-Eintrittszeitpunkt
— sofort und auf einen Blick.

Fazit

Wer BU nur als Einkommens-
schutz sieht, unterschatzt eine wei-
tere grofle Lucke: die der Altersvor-
sorge. Nur die Kombination aus
»,BU-Rente zum LebenS ,Sparplan
mit BU-Airbag® und zweck
gebundener ,BU-Rente furs Alter”
schiitzt ganzheitlich bei friher,
spater oder ausbleibender BU. Sie
schafft eine krisenfeste und anpass-
bare Absicherung, die dem Kunden
zudem echte Nachvollziehbarkeit
ermoglicht. °

Hans Helge Lingenberg
Geschéftsfiihrer der Pscherer GmbH, ‘
Versicherungsmakler und BU-Experte i
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= maximal
versicherbare
BU-Rente
= Angemessenheit






